
２０１６年３月期 

決算説明会 

２０１６年５月２４日 

岩谷産業株式会社 

将来にわたる部分につきましては、予想に基づくものであり、確約や保証を与えるものではございません。 
当然のことながら、予想と違う結果と成ることがあることを十分にご認識の上ご活用ください。 
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２０１６年３月期 

決算概況 
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通期（2015年4月～2016年3月）の業績 
（単位：百万円） 

連結範囲の変更 

                
2016年3月期 

実績 

2015年3月期 

実績 

前年比 

増減 

連結子会社 111社 108社 ＋3社 

持分法適用会社 103社 111社 △8社 
※連結範囲の変更による影響：軽微 

  
2016年3月期 
期初予想 

2016年3月期 
実績 

2015年3月期 
実績 

前年比 
（増減額） 

売上高 700,000 616,201 691,902 △75,700 

売上総利益 - 154,055 141,034 +13,021 

営業利益 20,700 20,496 11,174 +9,321 

経常利益 21,000 21,584 12,761 +8,823 

親会社株主に帰属する 
当期純利益 

11,000 12,365 6,199 +6,165 
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減収の要因分析 

１５年３月期 
実績 

１６年３月期 
実績 

売上高増減 

（単位：百万円） 

総合 
エネルギー 

産業ガス 

・機械 

マテリアル 

自然産業 

その他 616,201 

△76,169 △880 

365,592

289,422

162,275

164,459

128,034

125,918

27,286

28,567
7,832

8,712

総合ｴﾈﾙｷ ﾞｰ 産業ガス・機械 マテリアル

自然産業 その他

△75,700 
(△10.9%) 

691,902 

１６年３月期 
実績 

616,201 

売上高 

691,902 

+2,184 

△2,115 

+1,280 

１５年３月期 
実績 
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+1,199 

5 

増益の要因分析 

営業利益増減 

（単位：百万円） 

総合 
エネルギー 

産業ガス 

・機械 

マテリアル 
自然産業 

その他 

20,496 

+6,701 

△398 

2,347

9,049
6,324

7,624

2,647

3,846

727

1,246

△872 △1,270

総合ｴﾈﾙｷﾞｰ 産業ガス・機械 マテリアル

自然産業 その他・調整額

11,174 

20,496 

営業利益 

11,174 

+1,299 
+519 

+9,321 
(+83.4%) 

１６年３月期 
実績 

１５年３月期 
実績 

１６年３月期 
実績 

１５年３月期 
実績 
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ＬＰガス輸入価格の変動により、短期的には業績に影響が生じる 
長期的には、ＬＰガス輸入価格の変動が元の水準に戻れば、影響は±０となる ※ 

販売価格 ： 前月と当月のＬＰガス輸入価格（CP）の平均値に連動 

売上原価 ： ３ヶ月程度前のＬＰガス輸入価格（CP）に連動 

上昇局面 下落局面 

相対的に安い在庫を     
高値で販売 

相対的に高い在庫を    
安値で販売 

販売価格 売上原価 

（月） 

増益効果 

売上原価 

販売価格 

減益効果 

・・・市況要因を除く利益 

※在庫量・ 販売時期・販売数量等によって実際の業績への影響は変動します 

約３ヶ月の
在庫期間 

在庫評価は先入先出法 

ＬＰガス輸入価格（ＣＰ）の変動による増減益効果（イメージ） 

6 

（価格） 
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総合エネルギー事業 営業利益増減分析 
（単位：百万円） 

卸売部門の 

販売数量減少 

小売部門の 

消費者戸数拡大 

その他 

約１５億円 
9,049 

+6,701 
（+285.4％）  

工業用ガス設備 

の販売増加 

2,347 

約１０億円 

市況要因 
による増益 

約５２億円 

約１２億円 

民生用ＬＰガス 

約２億円 

１６年３月期 
実績 

１５年３月期 
実績 

7 
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産業ガス・機械事業 営業利益増減分析 

＋1,299 
（＋20.5%） 

約830百万円 

約240百万円 

約970百万円 

エアセパレートガス 
の収益性改善 

その他ガスの 
収益性低下 

 
 

機械設備等 
の販売増加 

（単位：百万円） 

7,624 

6,324 

酸素 

窒素 

アルゴン 

8 

約950百万円 

１６年３月期 
実績 

１５年３月期 
実績 

約450百万円 

水素事業 
（水素ＳＴ含む） 

ヘリウムガスの 
収益性低下 
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マテリアル事業 営業利益増減分析 
（単位：百万円） 

１５年３月期 
実績 

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ向け 
商材の販売減少 

ステンレス等の 
販売減少 

約130百万円 

約1,300百万円 
約110百万円 

その他 

2,647 

3,846 

（+45.3%） 

+1,199 

9 

約210百万円 

約130百万円 

樹脂製品の 

収益性改善 

西豪州の 

鉱物原料事業の

収益拡大 

１６年３月期 
実績 
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自然産業事業 営業利益増減分析 
（単位：百万円） 

1,246 

+519 
（+71.5%） 

727 

環境衛生部門
での販売増加 

約60百万円 

約180百万円 
約40百万円 

農業・畜産部門 
での販売増加 

冷凍食品の 
販売増加 

その他 

約320百万円 

10 

１６年３月期 
実績 

１５年３月期 
実績 
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2016年 
3月末 

2015年 
3月末 

前期末比 
増減額 

主な増減理由 

流動資産 175,878 181,809 △5,931 
CP下落による売上債権、 
棚卸資産の減少 

有形固定資産 145,003 136,979 +8,024 水素ステーション等への投資 

無形固定資産 16,876 17,012 △135 

投資その他の資産 66,721 73,023 △6,302 
株式市場の低迷による 
投資有価証券の減少 

固定資産 228,601 227,015 +1,585 

総資産 404,479 408,824 △4,345 

流動負債 172,489 192,678 △20,188 短期借入金等の減少 

固定負債 107,406 98,203 +9,202 

負債 279,895 290,882 △10,986 
借入金の返済による 
有利子負債の減少 

自己資本 114,781 109,007 +5,774 （自己資本比率 ２８．４％） 

非支配株主持分 9,802 8,935 +866 

純資産 124,583 117,942 +6,640 

負債・純資産 404,479 408,824 △4,345 

貸借対照表（連結） 
（単位：百万円） 
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2016年3月期 

実績 

2015年3月期 

実績 

前年比 

（増減額） 

営業キャッシュ・フロー 36,101 43,008 △6,907 

投資キャッシュ・フロー △25,088 △20,476 △4,611 

フリー・キャッシュ・フロー 11,013 22,532 △11,518 

財務キャッシュ・フロー  △9,969 △22,335 +12,365 

換算差額等 △14 1,167 △1,181 

現預金等の増減額 1,028 1,363 △334 

キャッシュ・フロー計算書 

（単位：百万円） 

現預金等の期首残高 21,804 20,440 +1,363 

現預金等の期末残高 22,833 21,804 +1,028 

※「換算差額」「連結の範囲の変更に伴う増減額」「非連子会社との合併に伴う増加額」の合計を表示しております。 

※ 
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5 5

8

6

7 7 7 7

8 8

08年3月期 09年3月期 10年3月期 11年3月期 12年3月期 13年3月期 14年3月期 15年3月期 16年3月期 17年3月期

（予定）

13 

配当方針  

株主還元について（連結） 

・継続的かつ安定的な配当の実施が基本方針 

・業績や経営環境を勘案しつつ適正な利益還元を実施 

※ 

※うち記念配当３円 

23.9%

48.8%

36.0%

23.8%

16.2%
21.3%

16.5%

27.8%

15.9%

連結配当性向 
（％） 

1株当たり 
配当金（円） 
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「ＰＬＡＮ１５」の総括 

192

127

215
220

4.8%

3.1%

5.3% 5.3%

経常利益 (億円) ＲＯＡ（総資産経常利益率） 

「ＰＬＡＮ１５」目標 実績 

経常利益 ２２０億円 ２１５億円 

ＲＯＡ（総資産経常利益率） ５．３％以上 ５．３％ 

有利子負債額 １，４５０億円 １，３６５億円 

有利子負債依存度 ３５．０％以下 ３３．７％ 

1,610 1,417 1,365 1,450

4,0444,162 4,088

38.7%

34.7%
33.7%

35.0%

総資産 (億円) 有利子負債 (億円) 有利子負債依存度 

１４年３月末 

ＰＬＡＮ１５ 
目標 

１５年３月末 １６年３月末 １６年３月末 １４年３月期 １５年３月期 １６年３月期 １６年３月期 

＜２０１６年３月期＞ 

ＰＬＡＮ１５ 
目標 
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中期経営計画「ＰＬＡＮ１８」 

２０１７年３月期 通期業績予想 
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＜２０１９年３月期＞ 

経常利益 ２４０億円 

ＲＯＡ（総資産経常利益率） ５．５％以上 

ＲＯＥ（自己資本利益率） １０．０％以上 

16 

基本方針 

経営数値目標 

「ＰＬＡＮ１８」の基本方針及び経営数値目標 

「成長戦略の推進」と「経営基盤の拡充」 
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ＰＬＡＮ１８ 基本戦略 

①エネルギー流通革命 

⑤コンプライアンス遵守 

④新規事業立ち上げ 

③海外事業強化 

②水素エネルギー社会の推進 

 



Copyright © Iwatani Corporation. All rights reserved.  18 

総合エネルギー事業 産業ガス・機械事業 マテリアル事業 自然産業事業 その他 

2,894 2,700 2,780 

1,644 
1,650 1,760 

1,259 
1,260 

1,400 

285 310
350

78 80
80

2015年度 2016年度 2018年度

売上高（億円）

6,162
6,370

6,000

90
123 128

76

65
78

38

34

39
12

11

14

△ 12 △ 23 △ 29

2015年度 2016年度 2018年度

営業利益（億円）

204

230

210

ＰＬＡＮ１８の売上高・営業利益計画 
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総合エネルギー事業 

ＰＬＡＮ１８増益要因（２０１６→２０１８） 

２０１６年度増益要因（２０１５→２０１６） 

90

123

128

2015年度 2016年度 2018年度

営業利益（億円）

【＋】 期ズレの解消  

【＋】 ＬＰガス消費者戸数の拡大 

【＋】 工業用ＬＰガスの拡販 

【＋】 エネルギー関連機器、ＢｔｏＣ商品の拡販 

【－】 電力自由化に伴う価格対応と体制整備 

【－】 大型投資に伴う償却負担の増加 

【＋】 ＬＰガス消費者戸数の拡大 

【＋】 工業用ＬＰガスの拡販 

【＋】 エネルギー関連機器、ＢｔｏＣ商品の拡販 

【－】 大型投資に伴う償却負担の増加 

 

        

  
＜業績予想の前提＞ 

平均ＣＰ  ３７０ドル／トン  平均為替 １１０円／ドル 
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産業ガス・機械事業 

ＰＬＡＮ１８増益要因（２０１６→２０１８） 

２０１６年度減益要因（２０１５→２０１６） 

【＋】 各種産業ガス・機械設備の拡販 

【－】 自社水素ステーションのコスト増加  

【－】 円高による海外事業会社の収益の目減り 

 
 

【＋】 各種産業ガス・機械設備の拡販 

【＋】 水素ステーション関連機器、サービス拡販 

【－】 自社水素ステーションや 
    水素製造プラントへの投資  
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マテリアル事業 

ＰＬＡＮ１８増益要因（２０１６→２０１８） 

２０１６年度減益要因（２０１５→２０１６） 

【＋】 バイオマス燃料（ＰＫＳ）などの事業拡大  

【＋】 西豪州の鉱物原料事業での新鉱区採掘開始 
 

【＋】 ステンレス、ＰＥＴ樹脂、ジルコン等原材料の拡販 

【－】 西豪州の鉱物原料事業での採掘休止 

【－】 円高による海外事業会社の収益の目減り 

 



Copyright © Iwatani Corporation. All rights reserved.  22 

自然産業事業 

ＰＬＡＮ１８増益要因（２０１６→２０１８） 

２０１６年度減益要因（２０１５→２０１６） 

285 310 350 

2015年度 2016年度 2018年度

売上高（億円）

12 11
14

2015年度 2016年度 2018年度

営業利益（億円）

【＋】 食品部門での事業開拓 

【＋】 植物工場などの農業生産設備拡販 

【＋】 種豚の拡販 

【－】 農業設備の大型案件の減少 
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2016年：ＦＣバスの市場投入 
       ＦＣフォークリフトの実用化 

2030年頃：水素発電の本格導入開始 

23 

経済産業省「水素・燃料電池戦略ロードマップ」の概要 

燃料電池車と水素ステーションの普及見通し 
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水素エネルギー社会に向けた取り組み 

２０１５年度 ２０か所の先行整備を完遂 

東京池上 

関西国際空港 仙台（２０１６年度予定） 

芝公園 東京池上 
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水素エネルギー社会に向けた取り組み 

液化水素の供給能力を着実に強化 

山口リキッドハイドロジェン オーストラリア ビクトリア州の褐炭炭鉱 
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